
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรัฐปิดทรงตวัที่ 99.38 และบอนดย์ีลดส์หรัฐฯ เพ่ิมข้ึน

เล็กนอ้ย 2 ปี +3bps ท่ี 3.80% และ 10 ปี +5bps ท่ี 4.33% ดา้นสมาชิกเฟดวิล

เล่ียมกล่าวว่ายงัไม่เห็นความจ าเป็นที่เฟดจะลดดอกเบ้ียลงเร็วๆน้ี และเฟดควร

ท่ีระวังไม่ใหก้ารข้ึนภาษีน าเขา้น าไปสู่เงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนอย่างถาวร โดยตอนน้ี

เศรษฐกิจสหรัฐฯ อยู่ในจุดท่ีดีมาก นับเป็นการส่งสัญญาณไม่รีบรอ้นปรบัดอกเบ้ีย

เช่นเดียวกบัประธานเฟดพาวเวลลใ์นวนัก่อนหน้า ซ่ึงประธานาธิบดีทรมัป์ไม่พอใจ 

โดยระบุผ่านสื่อโซเชียลว่าเฟดควรลดดอกเบ้ียในปีน้ี และควรเริ่มลดตอนน้ี 

ขณะท่ีระบุอยากใหพ้าวเวลล์หมดวาระโดยเร็ว ดา้นตลาดยงัมองเฟดลดดอกเบ้ีย

อยา่งนอ้ย 3 ครั้งปีน้ี ครั้งแรกในเดือนมิถุนายน 

▪ ดา้นตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ผสมผสาน ยอดขอรบัสวสัดิการว่างงานครั้งแรกลดลง 

-9 พนัราย เป็น 2.15 แสนรายในสปัดาหก่์อน ต า่สุดในรอบสองเดือนและต า่

กว่าคาดท่ี 2.25 แสนราย ขณะท่ียอดขอรับสวสัดิการว่างงานต่อเน่ืองเพ่ิมขึ้ นเป็น 

1.89 ลา้นราย สูงกวา่คาดเล็กนอ้ย ดา้นยอดก่อสรา้งบา้นใหม่ลดลง -11.4%MoM

ในเดือนมีนาคม มากสุดในรอบหน่ึงปี สู่ระดบั 1.32 ลา้นหลงั แย่กว่าคาดท่ี 1.42 

ลา้นหลงั จากการลดลงของบา้นเด่ียว โดยตลาดบา้นสหรฐัฯ ยงัถูกกดดันโดยราคา

บา้นและดอกเบ้ียกูบ้า้นท่ีอยูใ่นระดบัสูง 

▪ ค่าเงินยูโรอ่อนค่า -0.3% เทียบดอลลารส์หรฐัที่ 1.1365 แต่ยงัอยู่ในระดบัแข็ง

ค่าสุดตั้งแตเ่ดือนกุมภาพนัธ ์2022 โดยอีซีบีมีมติเอกฉันทล์ดดอกเบ้ียลง 25bps

สู่ระดบั 2.25% ตามคาด ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ีเผชิญความเส่ียงดา้นต า่มากขึ้ นจาก

นโยบายภาษีน าเขา้สหรฐัฯ และความไม่แน่นอนท่ีสูง ขณะท่ีเงินเฟ้ออยู่ ในแนวโน้ม

กลบัเขา้เป้าหมายท่ี 2% ดา้นประธานอีซีบี ลาการด์ระบุว่าคงใชเ้วลากว่าจะเห็น

ผลกระทบของภาษีน าเขา้อย่างเต็มที่ ขณะท่ีมองว่าแนวคิดอตัราดอกเบ้ียที่เป็น

กลางไม่มีประโยชนใ์นตอนน้ี ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจที่สูง ดา้น

ตลาดคาดอีซีบีลดดอกเบ้ียลงอีกอย่างนอ้ย 2 ครั้งปีน้ี โดยใหน้ ้ าหนักการลด

ต่อเน่ืองในเดือนมิถุนายนท่ี 92% 

Macro update

ปัจจัยขับเคล่ือนตลาด: ดอลลาร์สหรัฐปิดทรงตัวท่ี 99.38 และบอนด์ยีลด์สหรัฐฯ 

เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย ทรมัป์ระบุการเจรจาการคา้กบัญ่ีปุ่นมีความคืบหน้ามาก สมาชิกเฟดวิล

เล่ียมยงัไม่เห็นความจ าเป็นท่ีจะลดดอกเบ้ียเร็วๆน้ี เช่นเดียวกบัพาวเวลล ์ยอดขอรับ

สวสัดิการวา่งงานครั้งแรกสหรฐัฯ ลดลงต า่สุดในรอบ 2 เดือน แต่ยอดก่อสรา้งบา้นใหม่

ลดลงมากสุดในรอบ 1 ปี อีซีบีมีมติเอกฉันท์ลดดอกเบ้ีย 25bps ตามคาด เงินเฟ้อ

พ้ืนฐานญ่ีปุ่นเร่งตวัขึ้ นเท่าคาด เงินทุนไหลเขา้พนัธบตัรไทยมากสุดตั้งแต่ปี 2023

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: เงินเฟ้อญ่ีปุ่น (ศ)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 33.32 แนวรบั 33.15 แนวตา้น 33.40

18 เมษายน 2568

อีซีบีลดดอกเบ้ีย 25bps จากความเส่ียงภาษีน าเขา้สหรฐัฯ 
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▪ ค่าเงินเยนอ่อนค่า -0.4% เทียบดอลลารส์หรฐัปิดที่ 142.43 โดยทรมัป์ระบุว่า

การเจรจาการคา้กับญี่ปุ่นเพื่อลดภาษีมีความคืบหนา้มาก ดา้นผู้น าการเจรจา

ญ่ีปุ่น นายอาคาซาวะระบุว่าทั้งสองฝ่ายจะพยายามบรรลุขอ้ตกลงใหเ้รว็ที่สุด

และเตรียมที่จะคุยกันอีกในเดือนน้ี โดยสหรฐัฯ ตอ้งการใหไ้ดข้อ้ตกลงในช่วง 90 

วนัท่ีภาษีน าเขา้ตอบโตถู้กระงบั ขณะท่ีการเจรจาครั้งน้ีไม่ไดมี้การหารือเรื่องอตัรา

แลกเปล่ียน ซ่ึงประเด็นดังกล่าวจะมีขึ้ นโดย รมว.คลังของทั้งสองฝ่าย เร็วสุดใน

สปัดาหห์นา้ 

▪ ดา้นโยบายการเงิน ผูว่้าฯ บีโอเจอูเอดะระบุในแถลงการณต์่อสภาว่าตอ้งจบัตา

ความไม่แน่นอนที่เพ่ิมข้ึนจากนโยบายการคา้อย่างใกลชิ้ด ขณะท่ีบีโอเจจะขยบั

ดอกเบ้ียข้ึนเพ่ิมหากแนวโนม้เศรษฐกิจเป็นไปตามคาด โดยการตัดสินใจจะ

ข้ึนอยู่กับพัฒนาการของภาคภายนอกประเทศและค่าจา้งในประเทศ รวมถึง

ราคา โดยมองดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของญ่ีปุ่นน้ันต า่อย่างมาก ดา้นสมาชิกบีโอเจ นาคา

งาวะระบุว่าภาษีน าเขา้สหรฐัฯ อาจกระทบเศรษฐกิจในหลายมิติและตอนน้ียงั

เร็วเกินไปที่จะประเมิน โดยทั้งสองท่านส่งสญัญาณชะลอการขึ้ นดอกเบ้ียไปก่อน 

▪ ส่วนเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (หักราคาอาหารสด) ญี่ปุ่นเดือนมีนาคมเร่งตัวข้ึนเป็น 

3.2%YoY เท่าคาดจาก 3.0%YoY เดือนก่อน ดา้นเงินเฟ้อทัว่ไปชะลอลงเล็กน้อยเป็น 

3.6%YoY จาก 3.7%YoY เดือนก่อน แต่ยงัสูงจากหมวดอาหาร โดยเฉพาะขา้วท่ีสูง

มากสุดตั้งแต่ปี 1971 ท่ี 92.1%YoY เช่นเดียวกบัหมวดบริการ โดยเงินเฟ้อท่ีสูงน้ี

ยงัคงหนุนการขึ้ นดอกเบ้ียของบีโอเจ

▪ ธนาคารกลางเกาหลีใตค้งดอกเบ้ียที่ 2.75% ตามคาด หลงัเงินเฟ้อเดือนมีนาคม

เร่งตวัขึ้ นสวนคาด และค่าเงินวอนอ่อนค่าสุดในรอบ 16 ปี ซ่ึงอาจสรา้งแรงกดดนัเงิน

เฟ้อในระยะขา้งหน้า ขณะท่ีเศรษฐกิจยังถูกกดดันจากนโยบายขึ้ นภาษีน า เข ้า

ของทรมัป์ อย่างไรก็ดี ผูว้่าการธนาคารกลางระบุว่าคณะกรรมการทั้ง 6 ท่านมอง

ว่าอาจลดดอกเบ้ียลงในช่วง 3 เดือนขา้งหนา้น้ี  

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่าเล็กนอ้ย -0.1% ที่ 33.29 บาท/ดอลลารส์หรัฐ โดยมี

เงินทุนไหลเขา้ตลาดพนัธบตัรอย่างมากต่อเน่ืองเป็นวันที่สองที่ 18.579 หม่ืน

ลา้นบาท มากสุดตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2023 ขณะท่ีเงินทุนไหลออกเล็กน้อย

จากตลาดหุน้ ดา้นไทยจะเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ ในวนัที่ 23 เมษายนน้ี 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 17-Apr-25 16-Apr-25 Change Money Markets

Dow Jones 39,142.23       39,669.39       -1.3% THOR 17-Apr-25 16-Apr-25

S&P 500 5,282.70         5,275.70         0.1% O/N 1.99441 1.99533

Treasury Yield 2yr note (%) 3.80                3.77                3 bps 1M 1.99425 1.99464

Treasury Yield 10yr note (%) 4.32                4.28                5 bps 3M 2.11030 2.11310

6M 2.18721 2.18860

European Markets 17-Apr-25 16-Apr-25 Change BIBOR 17-Apr-25 16-Apr-25

Germany (DAX) 21,206            21,311            -0.5% 1M 2.04464 2.04470

France (CAC 40) 7,286              7,330              -0.6% 3M 2.14027 2.14037

UK (FTSE 100) 8,276              8,276              0% 6M 2.18999 2.19021

Bund Yield 2yr note (%) 1.69                1.75                -6 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.47                2.51                -4 bps Foreign capital flows 17-Apr-25 16-Apr-25

Thai Bonds (M THB) 18,580 13,149

Thai Markets 17-Apr-25 16-Apr-25 Change Thai Stocks (M THB) -223 656

SET 1,141.28         1,138.90         0.2%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.53                1.56                -3 bps Commodities 17-Apr-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.64                1.67                -3 bps WTI Crude (USD/bbl) 64.7               3.54%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.93                1.95                -2 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 67.1               1.65%

Gold (USD/ounce) 3,326.9          -0.49%

FX Markets Morning Daily

Spot 17-Apr-25 16-Apr-25 % Change

USD/THB** 33.32 33.29 33.25 0.13%

EUR/USD 1.138 1.137 1.140 -0.3%

USD/JPY 142.30 142.43 141.88 0.39%

GBP/USD 1.328 1.327 1.324 0.17%

USD/CNY 7.299 7.299 7.300 -0.01%

USD/SGD 1.311 1.311 1.311 0.06%

USD/IDR 16,825 16,825 16,825 0%

USD/MYR 4.408 4.407 4.410 -0.05%

USD/PHP 56.75 56.75 56.75 0%

USD/KRW 1,420 1,417 1,416 0.05%

USD/NTD 32.53 32.53 32.51 0.06%

AUD/USD 0.6388 0.6390 0.6371 0.3%

USD/CHF 0.8182 0.8196 0.8133 0.77%

USD/VND 25874 25872 25844 0.11%

JPY/THB 23.42 23.37 23.44 -0.26%

EUR/THB 37.91 37.84 37.90 -0.17%

GBP/THB 44.26 44.17 44.04 0.3%

CNY/THB 4.56 4.56 4.55 0.14%

Closing rates
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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